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LA VALEUR A DECOUVRIR

Abionyx Pharma
Avancée dans une
maladie renale rare

Dans le domaine de I'innovation médicale, un échec peut
ensulte devenir un succés planétalre. Le citrate de sildénafil,
parexemple, a échoué dans e traitement de 'angine de poitrine.
On luia ensuite découvert d'autres effets lul permettant de donner
naissance au Viagra. Aprés I'arrét, en 2018, des essais du CER-001,
une nanoparticule biologique qui mime les propriétés du HDL (le
boncholestérol) dans les maladies cardin-vasculaires, l'ex-Cerenis,
rebaptisé « Abionyx » en 2019 a opéré unvirage a 90 degrés. Sous
la houlette de son ex-directeur financier Cyrille Tupin, quia pris les
rennesapres le départ du fondateur, la biotach a réduit sa tallle de
263 4 personnas, en conservant I'éguipe sdentifique. Refinancée,
elle dispose de 9 millions d'euros de trésorerie, soit prés de deux
ans de visibilité financizre. Surtout, elle a repositionné le CER-001
dans les indications rénales. « Nous avons changé leparadigmedu
traitementen augmentant k dose et sa fréquence d administra-
tion, et en nous focalisant surles maladies rénales sévéres. Notre
HDL hiologiguedispose de propriétés majeures : il nettoie les
lipides toxigues tout enayant une action anti-inflammatoire »,
expligue Cyrille Tupin. Les résultats positifs pour le CER-001d"une
etuda préclinigue menée par une experte mondiale des HOL, le
docteur Laura Calabres!, dans |a maladie rénale LCAT, une patholo-
gie génatique trés rare sans traitement, ont eu d'importantes
retombées. Leur publication scientifique a permisl'obtention de
dewux autorisations temporaires d'utilisation en France eten ltalie.
Les malades, dont la fonction rénale a &té restaurde au bout de six
mois d'injection de CER-001, ont pu éviter la dialyse. En s'appuyant
sUr ces résultats et surle réle majeur des HOL dans la survie des
patients atteints de septicémie en réanimation, Abionyx a lancé
une étude de phase lla pour le CER-001. Lobjectif est d'évaluer le
produit dans les lésions rénales aigués dues a ces chocs septigues.
Le marché concerne 2,5 millions de personnesdans le monde, et
I'étude est financée par un consortium d'investisseurs. —A. B.

NOTRE CONSEIL
ACHAT SPECULATIF : le pari est risqué, mals la valorisa-
tion est encore falble (moins de 25 millions avec un cours
41,02 €), alors que des résultats majeurs de phase lla seromt
publiés enfin d'année. Une auwtre piste est en cours d'évaluation
dans I'ophtalmologle pour le CER-001. Objectif : 1,40 € (ABNX).



